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PRIORIDADES. Més alla de tales imperativos técnicos, que son multiples, lo
cierto es que en orden de prioridades el nuevo Gobierno de Brasil tendra que
restablecer la sostenibilidad fiscal y reformar en profundidad el sistema de
seguridad social, frenando la presion salarial en el futuro. Otras reformas

estructurales son asi mismo prioritarias, tales como la mejora en la
intermediacion crediticia, la calidad de la infraestructura y la liberalizacion
del comercio. Mas 0 menos en estos mismos términos se pronuncié
recientemente Lagarde, la Directora Ejecutiva del Fondo Monetario
Internacional, en un documento que lleva fecha 11 de octubre pasado.
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FED y USD. Por otro lado, el crecimiento de la economia norteamericana,
aumentando su tasa de inflacion doméstica, ha colocado a su Banco Central, la
FED, ante el imperativo técnico de aumentar su tasa rectora de interés para
contener la inflacién y mantener bajo control el crecimiento del producto. Sin
embargo, como es tradicional en esta receta ortodoxa, el aumento de esa tasa
de interés vuelve mas atractivo el délar norteamericano para los capitales-
golondrina instalados provisoriamente en terceros paises. Tales capitales han
empezado a regresar a los EEUU, creando serias dificultades en sus paises
anfitriones pasajeros, su destino ocasional. Esto ocasiona devaluaciones
considerables en paises emergentes de gran porte, como Argentina, Brasil y
Turquia, aqui citados en mero orden alfabetico. La crisis argentina y la
brasilefia son ya harto conocidas en Sudamérica.

Solo nos resta esperar que prevalezca sensatez y conocimientos técnicos en los
lideres mundiales” involucrados, tales como Trump, Xi Jinping, Bolsonaro y
Macri. Tal vez asi se pueda evitar consecuencias funestas.

Dr. Ricardo Rodriguez Silvero
Asuncion, 19 de octubre de 2018



