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NO ABANDONAR LO POSITIVO

En toda la América Latina y el Caribe, Paraguay tiene uno de los coeficientes de
endeudamiento mas bajos, tanto en términos relativos como absolutos. La deuda
publica representa solo el 19% del producto interno bruto, que hoy en dia es
estimado en unos 30.000 millones de USD. Otras variables macro-econémicas
son igualmente sdlidas, tales como la baja tasa de inflacion, inferior al 4%, y un
aumento del PIB cercano al 3% anual en 2015. El déficit fiscal se halla bajo
control con -1,8%. A pesar de la gran devaluacion de sus vecinos, la pérdida de
valor del guarani se halla en franjas intermedias y permanece previsible. Esta
fortaleza macroecondmica hace que nuestro pais pueda enfrentar con éxito
amenazas externas. Pero cuidado con abusar de la bonanza de las variables
sefialadas. Por ejemplo y precisamente porque afecta a la administracion del
endeudamiento publico, los flancos débiles de nuestro pais son la baja
recaudacion, la alta evasion asi como la inequidad tributaria y la gran
informalidad, signadas por una de las mayores desigualdades sociales en el
continente.

A continuacion una breve exposicion del escenario externo, ante el cual
Paraguay tiene un alto grado de exposicion.

PARAMETROS GLOBALES. El contexto global se caracteriza por precios de
commodities alimenticios en baja considerable mientras que los metalicos sufren
de una caida aun mas fuerte. Mientras que el combustible fosil, por su lado,
mantiene uno de los niveles méas bajos, oscilando hoy en dia en torno a los 40
USD el barril del crudo brent. En materia de tasas rectoras de interés a nivel
mundial, domina el actual escenario financiero el anuncio reiterado de que la
banca central norteamericana, la Fed, las aumentaria por primera vez en diez
afios. Esto atraera a los capitales que aun no han regresado a los EEUU y
encarecera notoriamente el financiamiento externo.

LAS LOCOMOTORAS MUNDIALES. Por otro lado, en términos de
crecimiento econémico los EEUU consolidan su reactivacion mientras que la
UE y el Japon aumentan s6lo moderadamente su PIB. Y la China continental
sigue bajando sus tradicionalmente altas tasas de crecimiento, que este afo
oscilard entre 6 y 7%, después de un cuarto de siglo de aumentos cercanos al
10% anual.

BRASIL EN RECESION Y CORRUPCION. En la region sudamericana,
Brasil, nuestro principal mercado comprador y vendedor, estara cayendo en
torno al 3%. El gigante sudamericano tiene ademas tasas altas de inflacion,
superando el 10%, con un déficit fiscal de -7%, junto con una devaluacion del
real brasilefio que se acerca al 30% en los Gltimos 18 meses. Para peor, la
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megacorrupcion en la otrora mayor empresa latinoamericana Petrobras, su
metastasis en toda la economia y sus derivaciones politicas, con implicaciones
de mayorias a favor del impeachment a Dilma, instalan un escenario siniestro en
este pais. Su endeudamiento externo estd alrededor del 75% del PIB y su
capacidad de pago estd mermando considerablemente.

ARGENTINA EN ESCENARIO SINIESTRO. Regida 12 afios y medio por
los Kirchner, ha terminado postrada con estancamiento versus timidas tasas de
crecimiento. Su inflacion real esté cercana al 30%. Su déficit doble, el comercial
internacional y el fiscal (-4,8%), estd acosado por numerosos subsidios que
mantienen artificialmente bajos en precio los servicios basicos y los seguros
médicos. Su devaluacion en los ultimos 18 meses ronda el 25% anual. EI golpe
de timon que la ciudadania dio en las Gltimas elecciones catapulto al poder al
liberal Macri, en funciones desde el pasado 10 de diciembre. Esta a punto de
inaugurar nuevas politicas publicas, entre las cuales se encuentra una ain mayor
desvalorizacion oficial del peso argentino y la secuencial eliminacion de
Impuestos a la exportacion asi como una nueva politica de pagos del
endeudamiento externo, que representa mas del 55% de su PIB, en pos de mejor
acceso al mercado mundial de capitales.
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