4 e ASUNTOS LEGALESY TRIBUTARIOS
8] i « Rodriguez Silvero DN
CONTABLES Y ADMINISTRATIVOS,
k & A S O C I A D O S FORMALIZANDO Y FORTALECIENDO

CONSULTORES INTERDISCIPLINARIOS EMPRESAS Y PROYECTOS.

Analisis de Actualidad
COSTO DEL DINERO BAJO LEYES 961 y 438.
El caso del encaje legal

Respondiendo a preguntas de lectores interesados, las entidades regidas por la Ley N°
861/96, es decir los “ Bancos, Financieras 'y ,terer as E
determinados costos en la intermediacién financiera que las cooperativas de ahorro y
crédito, regidas por la Ley N° 438/94, no. Para analizar las diferencias del caso, en
materia de ordenamiento juridico-institucional y de controles, hay que destacar que las
entidades financieras bajo la Ley 861 estan regidas por el Banco Central del Paraguay
y controladas por la Superintendencia de Bancos. Las cooperativas, en cambio, estan
regidas por las normas emitidas por el Instituto Nacional de Cooperativismo,
INCOOP, y sometidas a la supervision y control de este organismo cooperativo. Uno
de tales costos, que afecta a las primeras, es el encaje legal.

El Banco Central del Paraguay esta facultado por su Ley Organica N° 489/95 a fijar,
modificar y reglamentar el encaje legal y sus penalizaciones, en el marco de la politica
monetaria, cambiaria y crediticia del Gobierno Nacional. El encaje es el porcentaje
del dinero de entidades financieras que debe ser mantenido en reservas liquidas,

de forma que no pueda ser usado para invertir o hacer préstamos.
INSTRUMENTO DE REGULACION MONETARIA. En ese aspecto el BCP, de
acuerdo a los recursos liquidos del sistema financiero, fija determinadas tasas de
encaje para establecer una reserva bancaria obligatoria que permita evitar eventuales
presiones en el nivel de precios: un aumento de la tasa de encaje tiene efectos
contractivos sobre los billetes y monedas en circulacion; una disminucion de la misma
ocasiona efectos expansivos.
Es asi que, por ejemplo, en el afio 2012 el BCP aument¢ las tasas del encaje legal para
los depdsitos en moneda local y las disminuyd para los depositos en moneda
extranjera. El actual encaje esta vigente desde octubre de 2012 de acuerdo con la
Resolucion del BCP N° 30 sobre los depdsitos en moneda nacional de las entidades
financieras del pais, regidas por la Ley 861/96. Tiene hoy en dia las siguientes tasas:

Depositoss De 2 dias | De 361 diasy

a la vista  hasta 360 dias mas

18% 18% 0%

TASAS DIFERENTES PARA MONEDA NACIONAL O EXTRANJERA. Asi
mismo, el BCP establece una penalizacién para las cancelaciones anticipadas en
instrumentos con vencimiento superiores a 360 dias, equivalente a la tasa de encaje
aplicada sobre los depdsitos en moneda nacional a la vista mas 2 puntos porcentuales,
es decir en total 20%. En otras palabras, se debe constituir un encaje legal del 20%

1

Poeta Carlos M. Giménez 4676 esq. Mons. Sinforiano Bogarin
Villa Morra, Asuncién-Paraguay Tel.: (5695 - 21) 612 912 r.a.
rrs@rsa.com.py - WWW.rsa.com.py




” o ASUNTOS LEGALES Y TRIBUTARIOS
. @y ROdI’IgUEZ SIIVEI‘O ECONOMICOS Y FINANCIEROS,

‘ CONTABLES Y ADMINISTRATIVOS,
A & ASOCIADOS FORMALIZANDO Y FORTALECIENDO

CONSULTORES INTERDISCIPLINARIOS EMPRESAS Y PROYECTOS.

sobre los depdsitos cancelados antes de cumplido su plazo de 361 dias, debiendo ser
mantenido hasta la fecha del vencimiento de dicho depdsito aunque el mismo ya haya
sido devuelto.
Para los depdsitos recibidos en moneda extranjera, las tasas que rigen desde octubre de
2012, de acuerdo a la Resolucion del BCP N° 31, son las siguientes:
Depositos a De 2 dias hasta, De 361 dias | De 541 dias 'y
la vista 360 dias hasta 540 dias mas
24% 24% 16,5% 0%

ENCAJE NO EXISTE PARA LAS ORGANIZACIONES SOLIDARIAS. Las
cooperativas de ahorro y crédito, en cambio, no tienen ninguna obligacion de
pagar ningun encaje legal, a menos, desde luego, que decidan constituir un
banco cooperativo.

Existen otros costos en la intermediacion financiera, realizada por las entidades de la
Ley 861, que seran analizados en las préximas columnas. Proximamente se
publicara en la Revista de la Facultad de Derecho y Ciencias Sociales de la

Universidad Nacionalde As unci - n un danmdeapropiedadseo b r e
cooperativas de ahorro y creditoo , en e | qgue s e abor

intermediacion financiera de bancos versus los de cooperativas de ahorro y
credito. Méas informaciones en www.rsa.com.py
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